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ممابأقل-ائعالبلغير-نقدايبيعهاثمنسيئةسلعةإنسانيشتري أن:الاصطلاحفِيالتورق
 .(الورق)النقدعلىليحصلبه،اشتراها

 
والبيعسيطا،تقأوبالأجلالأول الشراءيكون ماوغالبا

.نقداالثاني

ويسمى"العكس يالتورق"بينما 
 
فيالبنكيوكل(المودِع)العميلأن"العكسيةالمرابحة"بـأيضا

 الثمنالبنكالعميلويسلم،معينةسلعةشراء
 
منالسلعةهذهبشراءالبنكيقومثم،نقدا

.العميلمععليهالاتفاقيتموبربح،مؤجلبثمنالعميل

يليماعلىتقومالمنتجلهذاالشائعةوالصورة

1.الثمنرفللمصالعميلوتسليم،محددةسلعةشراءفيالمصرف(المودِع)العميلتوكيل
 
 
.حاضرا

2.عليهالاتفاقيجري ربحوبهامش،مؤجلبثمنالعميلمنللسلعةالمصرفشراء.

العكسيوالتورقالتورق -1
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يوجد نوعان رئيسيان من عقود التورق: التورق

الحقيقيالتورق:الأول النوع:

بهاشتراهامامبأقل  البائعلغيربنقديبيعهاثممؤجلبثمنسلعةالرجليشتري أنصورته
باعهاوإنة،الممنوعالعينةفهيالأول بائعهاإلىباعهافإن.(الورق)النقدعلىبذلكليحصل

 ..التورقفهيثالثطرفإلى
 
الثانيبيعوالتقسيطا،أوبالأجلالأول الشراءيكون ماوغالبا

.نقدا

ة،سيار أريد:لهويقول التجارمنوهو(ب)الشخصإلىمحتاجوهو(أ)شخصيأتي:مثلا
علىالبيعمفيتمعلومةأقساطوعلىمعلومثمنعلىفيتفقانمعلوم،أجلإلىإياهاتبيعني
علىللحصول ثالثطرفإلىببيعهايقومإليه،ويحوزهايقبضهابعدما(أ)المشتري وهذاذلك،
.النقد
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المنظمالتورق:الثانيالنوع:

أنقبلهاببيعالمصرفالعميليوكلثم  ومن،بالأجلالمصرفمنسلعةشراءفيتتمثل
 يقبضها،

 
يسلمهقبضهعدبوالثمنالعميللصالحببيعهاالسلعةبائعالمصرفيكلفوأحيانا

.مباشرةللعميل

 يتولىولاسلعةاليقبضلاالمنظمالتورقفيالعميلأنوالحقيقي،المنظمالتورقبينوالفرق
يبيعهاأوبالسلعةيحتفظأنبينبالخيارالحقيقيالتورقفيالعميلأنحينفي،بنفسهبيعها

 لهاقبضهلأنالسوق،فيبنفسه
 
 قبضا

 
.يشاءماكفيهاالتصرفمنيمكنهحقيقيا

قبضبينيرهتخبأنالمنظم،التورقنماذجفيللعميلمتعددةخياراتالبنوكبعضتضعوقد
 أوالبنكيوكلأوبنفسهالسلعة

 
الواقعفيتخييرالوهذا،ببيعهابالبنكعلاقةلهثالثاطرفا

ولهذافيها،رفالتصأوقبضهاالعميلعلىيصعبسلعفييقعإنماالمنظمالتورقلأن،شكلي
 أمامهفسيجدالسلعةقبضالعميلاختارلو

 
فيرسيخسأنهأقلهاالعقبات،منكثيرا

 يضطرهممامضاعفة،خسارةالسلعة
 
بيعفيالبنكيختارهمنأوالبنكتوكيلإلىحتما

.السلعة
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آلية التورق:

ويقوم العميل ( انيالبيع الث)ثم يبيعها إلى العميل ( البيع الأول )يتم التورق عن طريق شراء البنك سلعا من المورد 
(البيع الثالث)ببيع تلك السلع إلى مورد آخر للحصول على النقد 

(البيع الأول . )حالايقوم البنك بشراء السلع من المورد الأول ودفع سعر البيع -1
. مؤجلاعر البيع بعد تملك السلع، يقوم البنك ببيع السلع إلى العميل بعقد المرابحة ويتم سداد س-2
(البيع الثاني)

الثاني ويتم دفع إلى المورد( بنفسه أو بتوكيل إلى غيره)وبعد أن يتملك العميل السلع يقوم ببيعها -3
(البيع الثالث. )حالاسعر البيع 
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متى يكون التورق غير جائز؟
قيقياحالسلعقبضعدمأوالسلعوجودكعدمالبيعشروطمنشرطاختلماإذاشرعاجائزغيرالتورقيكون 

.الأول الموردإلىالسلعبيعأوالبيعقبلحكمياأو

بقيمته،بلبعينه،اعالانتفيرادلاماشراءأنهفيهماوكلالمطلق،البيعلأحكاممخالفةفيهليسبيعنوعفالتورق
 فالتجارأقل،ولاذلكمنأكثرلاالتجاريشتريهمامثلوهو

 
بقصدوليسهاثمنبقصدالبضائعيشترونجميعا

.بعينهاالانتفاع

، وثمن
 
 هــو الفــرق بــين ثمــن الســلعة الــذي تــم دفعــه عنــد شــرا ها نقــدا

 
هــا مــن المتــورق وهكــذا يكــون البنــك قــد حققــا ربحــا

 بعد بيعها له ووفائه بالأقساط، ويكون المتورق قد حصل على النقد
 
.مقسطا
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اطن الخلل في التورق المنظم مو

 يعدبأنالمتورقعلىالبنكيأخذهالذيبالشراءالوعد1.
 
 وعدا

 
.منهملعةالسبشراءجازما

شرائهخلالمنالإشكالحلللبنكويمكن.الفقهاءأكثرعندملزمغيرالوعدهذا
فقدمنهمةالسلعواشترى المتورقجاءفإن،أكثرأويوماالشرطبخيارالبائعمنللسلعة

عامةدىلجوازهعلىمتفقموضوعوهوالشرط،بخيارللبائعفيردونهاوإلاالتورق،تم
.الفقهاء

أغلبفيهاقبضقبلللمتورقيبيعهاثمفيها،التورقالمطلوبالسلعةالبنكيشتري 2.
.الأحوال

:الفرق بين التورق والتوريق

ي هو تحويل الأصول غير قابلـة للتداول الى أصول قابلة للتداول فSecuritizationالتوريق 
أمـثله على وهي–الديون الاستهلاكية والرهون العقارية والحسابات الدائنـة –الأسواق المالية 

ه الأصول نوعيـة الأصول غير الملموسة وغير قابلـة للتداول، لكن التوريق الحديث جعل كل هذ
.قابلة للتداول في الأسواق المالــية
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:وله ثلاث طرق 

ين” البنك مثلا“بيع المصدر الأصلي : الطريقة الأولى .برمته إلى مالك جديدالدَّ

ين للمصبيع الفوائد المتوقعة من القرض مع : الطريقة الثانية .در الأصليبقاء ملكية الدَّ

الأصلية ، ثم بيعها، فتكون الديون مضمونة بتلك الديون إصدار سندات : الطريقة الثالثة
.ضمانا لتلك السندات فقط

:وهذه المسألة لها ثلاث أحوال

النقودمديونية تصكيك: الحال الأولى:

فيتداولهوامتناعتوريقه،يجوز لافهذا،نقوداالسدادالمؤجلالذمةفيالثابتالدينكانإذا
قبلمنلهوتداو المؤجل،”المصرفية“المرابحةدينتوريقيجوز فلا:ذلكعلىوبناء.ثانويةسوق 

منه،أقلجلمعبنقدالمباشرالبيعطريقعنأوثانويةسوق فيالأفرادأوالإسلاميةالمصارف
.الماليالسوق فيوتداولهاالديون توريقعملياتفييجري كما

السلعمديونية تصكيك: الحال الثانية:

معجلةنقودبصكوكهابيعفيشرعاحرجلافهذاعينية،سلعاالمضاربةوعاءموجوداتكانتإذا
صةحالجديدالمساهمشراءفيأيضاحرجولامساوية،أوأكثرأوالسوقيةقيمتهامنأقل

.المعجلةبالنقودالأعيانبيعقبيلمنكلهذلكلأنالخارج؛المساهم
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:السلع والنقودمديونية تصكيك: الحال الثالثة

وديون المنافع،منونحوهاعينيةسلعمنخليطاالمضاربةوعاءموجوداتكانتإذا
:صورتينبينيفرق الحالةهذهوفيمرابحات

ينمقدارمنأكثر”المنافعمنونحوها“الأعيانقيمةتكون أن:الأولىالصورة فيالموجودالدَّ
هوماكالكل،حكمللأكثرلأن؛والجوازالحلحكمالصورةهذهعلىيسري وعندهاالوعاء،

.غيرهافييغتفرلاماالتوابعفييغتفرولأنهالفقه،قواعدفيمقرر 

يسري هاوعندالمرابحة،دينمقدارمنأقلوالمنافعالأعيانقيمةتكون أن:الثانيةالصورة
.الحرمةحكمالصورةهذهعلى
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منالنوعهذااستعمل.المحرمالربامنهيزيادةايأناعتبارعلىزيادةبدون قرضيعتبر
.الشخص يالتمويلاطارفييدخلوهوماليزيا،فيالاسلاميةالبنوكبعضقبلمنالتمويل

الرهنمعالقرضشروط:

؛(...ذهبية،مصوغاتمثال،)عاليةقيمةذاتعينيةضماناتتقديم

نفسه؛البنكمنأماناتصندوق استئجار المقترضعلىفرض

 المألوفة؛الأجرةمنبكثير أعلىالصندوق أجرةتكون

ماوهو.لفوسبيععنوسلمعليهاللهصلىالنبيمننهيويوجد.وإجارةقرضهوالمنتجوهذا
فيودةمقصزيادةالبيعثمنيتضمنأناحتمالهوإنماالنهيوقصد.والسلفالإجارةيشمل

فيهي.ةالمعتادالأجرةعنواضحةزيادةالأجرةفيهتتضمنالعقدهذاأنالواضحومن.القرض
.القرضأجلمنربويةزيادةالحقيقة

القرض مع الرهن-2
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كةواالاسلام  البنكبير  العاملالماللرأستمويليةتسهيلاتتقديم لشر
ةخلالالمستفيدة .معينةلمدةمشاركةأساسعلىفيى

  ا الاسلام  البنكالمالرأسفيها يكونمشاركةوتعتي بهتقوما حسبممتغير
كة .الاتفاقمدةخلالايداعاتأو سحوباتمنالمستفيذةالشر

 كاتالعاملالمالرأستمويلاو السيولةدعمالىيهدفاتفاقهو .للشر

م عملياتمنعدد بتمويلآخر اسلام  بنكتجاهتقليدياو اسلام  بنكفيهيليى 
:تحديدمعالاخير هذا لزبائن)القرضلا (المرابحة

يسقف تمويل 

معينةزمنيةمدة

وط .العامالاتفاقلهذا للمعاملاتالارباحنسبةاهمها محددةوبشر

اءالمستفيد الاسلام  البنكتوكيلويتم   السلعلشر
حسبمويلها تيتمالتى

لنفسهوبيعها الاتفاق

المشاركة بالحساب المكشوف-3
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كةتستطيع   بإيداعها الماليةفوائضها منتستفيد أنالشر
 
  يداعها إلأنالحساب،ف

يعت 
  البنكمالرأستخفيض

 
علىذلكو .الرب  حمنحصتهتخفيضثمومنالمشاركة،هذهف

كةفيهتحتاجالذيبالمرابحةالإئتمانخطعكس المرابحاتمانأثتسدد أنالمستفيدةالشر
  الجزئية
 
.مسبقاالمحددةمواعيدها ف

 يكا على المصرف بصفته مخاطر توجد ات السوق، و . لا دائناشر كة وه  مخاطر تغير قدرة الشر
كة، لا، ولا يستطيع المصرف أن يحصل مقابلها على ضمانات من ال. على تحقيق الأرباح شر

يكه يك لرأس مال شر .ذلك سيكون بمثابة ضمان الشر

:بحيث

اقتسام الارباح حسب النسبة المتفق عليها مسبقا؛

السحب على المكشوف؛  
 
كة ف تساعد هذه الأداة  الشر

كة على ايداع كل فائض لديها .تساعد هذه الأداة  الشر

المشاركة بالحساب المكشوف-3

تستند هذه الأداة على الفقه الشافعي الذي يرى أن مساهمة الشريكين يمكن 
أن تكون متغيرة
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،تتم المشاركة بالحساب المكشوف على ما بعد موافقة البنك الاسلامي

:يلي

توافق اعمال الشركة مع الشريعة

الاتفاق على نسبة الارباح

استفادة الشركة من فائضها المالي 

امكانية تغيير نسبة الارباح عند بداية كل دورة

اتحمل البنك الاسلامي المخاطر بصفته شريكا وليس دائن

سداد هذه التسهيلات عند انتهاء مدتها

المشاركة بالحساب المكشوف-3



فقاتصخلالمنسيولتهالإدارةالماليةالمؤسساتبينللاستخداممصمممحددعقدهي
حساباتبأصحاوهمالموكلويقوم.الإسلاميةالشريعةأحكاممعمتفقةالبنوكبينخزينة

أجرلمقابالوكالةعقدأساسعلىأموالهماستثمارفيللمصرفالحقبمنحالاستثمار،
،معينحدعنالمتحققالربحزادإذاالربحمنحصةمعمحددأجرمقابلأوفقطمحدد
اجعةوالمر المحاسبةهيئة)المتوقعمنأعلىعائدلتحقيقللمصرفحافزلإيجادوذلك

.(الماليةللمؤسسات

  Inter-Bank Unrestricted: الوكالة الاستثمارية غير المقيدة-4
Wakalah

16



:بعض الملاحظات

تزيدالتيققةالمتحالأرباحباقتسامأيضايقوموقدوكالةرسومالإسلاميالمصرفيفرض
بلقمنتحملهايتمالخسارةولكن.للمستثمرتحديدهتمالذيالمتوقعالحدعن

.الوكيلقبلمنالتعديأوالإهمالحالاتفيعداماوحدهالمستثمر

قبلمنفعالدوالمستحقةالوكيلعرضإشعارفيالمحددةالأتعابتعني"الوكيلأتعاب
أتعابكون تأنويجب.الاستحقاقتاريخفيأوالاستثمارتاريخفيإماللوكيلالموكل
.لوكالةامحفظةتحققهالذيبالأداءأوالحقيقيبالربحمرتبطةوغيرمحددةالوكيل

 تمالذيو المتوقعالربحنسبةعنالزائدالحقيقيالربحنسبةيعني"الوكيلحافز
الوكيلقبلمنحافزبمثابةبهالاحتفاظ

17



:الحالات الممكنة

18

:يدفع الوكيل للموكل ما يلي: من نسبة الربح المتوقعأكبرإذا كان العائد 
)  لغ الزائدويحتفظ بالمب.  أجرة الوكيل–نسبة الربح المتوقعة + مبلغ الاستثمار

(الحافز

:وكل ما يلينسبة الربح المتوقع، يدفع الوكيل للميساوي إذا كان العائد 
أجرة الوكيل-نسبة الربح المتوقع+ مبلغ الاستثمار

:ل ما يليمن نسبة الربح المتوقع، يدفع الوكيل للموك أقلإذا كان العائد 
أجرة الوكيل-الربح الحقيقي+ مبلغ الاستثمار

:ا يلييدفع الوكيل للموكل م. السلبيحالة العائد 
يلأجرة الوك-العائد السلبي -مبلغ الاستثمار

:على الوكيل أن يدفع للموكل ما يلي. إنهاء العقدإذا قرر الموكل 
نسبة الربح  +إجمالي الربح محسوبا حتى تاريخ إشعار الموكل + مبلغ الاستثمار 

رة الوكيلأج–المعدل محسوبا اعتبارا من تاريخ الإشعار حتى تاريخ الاستحقاق 



يناير31تاريخ الاستحقاق100.000مبلغ الاستثمار

يوما31مدة الاستثماريناير1تاريخ الاستثمار

%5نسبة الربح الحقيقي%5نسبة الربح المتوقع

100(تحقاقبافتراض أنها دفعت في تاريخ الاس*)أتعاب الوكيل

19

:حالات عملية
معدل الربح المتوقع= معدل الربح الحقيقي: 1الحالة 

وتاريخ . يناير، ومدته هي شهر يناير1ألف ،      وتاريخ بدء الاستثمار 100إذا كان مبلغ الاستثمار 
فإذا %. 5وقد بلغت نسبة الربح الحقيقي %. 5: وكانت نسبة الربح المتوقعة. يناير31الاستحقاق 

.100تساوي ( بافتراض أنها دفعت في تاريخ الاستحقاق)علمت أن أتعاب الوكيل 
أحسب محصلات الاستحقاق؟

:الجواب
أتعاب الوكيل –( 360/مدة الاستثمار* )نسبة الربح المتوقع* مبلغ الاستثمار+ )مبلغ الاستثمار: محصلات الاستحقاق

ريال 100.330,56= 100-( (%31/360 *)5* 100.000+ 100.000=)
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افز< نسبة الربح الحقيقي : 2الحالة  نسبة الربح المتوقع واحتساب الحو

.ونبقي على نفس المعلومات السابقة% . 9نفترض الآن أن نسبة الربح الحقيقي 

:الجواب
( 360/لاستثمارمدة ا* )نسبة الربح المتوقع* مبلغ الاستثمار+ )مبلغ الاستثمار: محصلات الاستحقاق

أتعاب الوكيل –

(=100.000 +100.000 *5(* %31/360) )-100 =100.330.56
.إن محصلات الاستحقاق لن تتغير كما هو محسوب في الحالة الأولى

.  ويتم احتساب محصلات الاستحقاق بالاعتماد على الربح المتوقع

:وفيما يلي احتساب مبلغ الحافز. ولكن الوكيل سيحتفظ بالزيادة على أنها حافز

(   31/360( * ) معدل الربح المتوقع–معدل الربح الحقيقي * )مبلغ الاستثمار : مبلغ الحافز

 (=100.000(*9%-5(* ) %31/360 = )44,344
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نسبة الربح المتوقع>نسبة الربح الحقيقي 3-الحالة  

%.2نفترض الآن أن نسبة الربح الحقيقي 
( 360/لاستثمارمدة ا* )نسبة الربح الحقيقي* مبلغ الاستثمار+ )مبلغ الاستثمار: محصلات الاستحقاق

أتعاب الوكيل –
(=100.000 +100.000 *2(* %31/360) )-100=100.072,22

نسبة الربح الحقيقي هي رقم سلبي : 4-الحالة  
%.10-بلغت ( العائد الصافي) نفترض الآن أن نسبة الربح الحقيقي 

مدة * )نسبة الربح الحقيقي* مبلغ الاستثمار+ )مبلغ الاستثمار: محصلات الاستحقاق

أتعاب الوكيل –( 360/الاستثمار
(=100.000 +100.000( *-10(* )%31/360) )-100=99.038,89
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:حالات الإنهاء المبكر

نسبة الربح المتوقع= نسبة الربح الحقيقي : 5الحالة 
.ريال10:وبلغت المصروفات الإدارية. يناير20: وتاريخ الإنهاء المبكر. نأخذ نفس بيانات المثال الأول 

:الجواب
( 360/لاستثمارمدة ا* )نسبة الربح الحقيقي* مبلغ الاستثمار+ )مبلغ الاستثمار: محصلات الاستحقاق

المصروفات الإدارية–أتعاب الوكيل –
(=100.000 +100.000 *5(* %19/360) )-100-10=100.153,89

.يوما19هنا مدة الاستثمار هي 

نسبة الربح المتوقع  >نسبة الربح الحقيقي: 6الحالة 
والمصروفات . يناير20: وتاريخ الإنهاء المبكر%. 15نفترض الآن أن نسبة الربح الحقيقي بلغت  

.ونفترض أن رسوم الوكيل قد تم دفعها في تاريخ الاستحقاق. ريال10: الإدارية
ريال100.153,89: أي. لن تتغيرمحصلات الاستحقاق: الجواب

(  360/مدة الاستثمار* )نسبة الربح الحقيقي* مبلغ الاستثمار: )دفع الحافز
 (=100.000( *15%-5(* )%19/360=) )527,78



تنشأ نأويمكن.مختلفةسيولةمخاطر الإسلام  التمويلعقود مننوعلكل
  السيولةمخاطر 

 العقد طبيعةمنمباشر بشكلالعقود هذهف 
 
بشكلا وأيض

مانالائتمخاطر مثل)المخاطرمنأخرىأنواعتحقيقبسببمباشر غير 
  (السوقومخاطر 

 
مننوعلكنتناوليلى  وفيما .العقدشيانأثناءما مرحلةف

ةالسيولةمخاطر ونناقشهذهالعقود أنواع ةوغير المباشر بها مرتبطةالالمباشر
اماتجانبأو الأصولجانبعلىسواء .الاليى 

مخاطر السيولة في أدوات التمويل الإسلامي-5
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فيالاسميةالقيمةعنيختلفبسعربيعهايمكنفلامستحقة،ديون هيالمرابحةمستحقات
كانإذاوخاصةللبنك،بالنسبةالسيولةلمخاطرمصدروهذا.الثانويةالسوق 

ودائعالكانتإذاأوالمرابحةعقوداستحقاقمتوسطمنأقصرالودائعاستحقاقمتوسط
"ليةالأو السيولةمخاطر"الحالةهذهفيالسيولةمخاطروتسمى.السوق لعوائدحساسة

.الأداةبهذهمرتبطةوهي

 جارية عندما تؤثر المخاطر التوتنشأ " . مخاطر السيولة الثانوية"هناك مخاطر أخرى، وهي
بها حتى يتم على سبيل المثال، إذا رفض العميل تسلم الأصل، فإن البنك ملزم. على السيولة

ا إلى مخاطر السيولوبالتالي فإن . العثور على مشتر آخر وبالمثل، . ةمخاطر الإلغاء تؤدي أيض 
، يمكن (مانيةمخاطر ائت)إذا كان المشتري غير قادر على سداد المبلغ المستحق في الوقت المحدد

ا إلى مخاطر سيولة .  أن تؤدي أيض 

 هذا وقد يؤدي. في حالة انتهاك بعض القوانين أو حدوث نزاعمخاطر قانونية كما أن هناك
ا إلى ظهور مخاطر السيولة إذا توقف دفع الثمن . أيض 
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المرابحةفيالسيولةمخاطر



ثالثرفطإلىبيعهطريقعنالسلمعقدمنالخروجالبنكيستطيعلاالنقد،إلىالحاجةوقتفي
هناكيكون أننيمكلاوبالتالي."عندكليسماتبعلا"الشريعةتقييدبسببالاستحقاقتاريخقبل

.السلمعقودفيللتجارةثانويةسوق 

الأوليةةالسيوللمخاطرمصدروهذا.نشطةسوق لهايكون لافقدمتاحة،السلعةأصبحتلووحتى
.الأداةبهذهالمرتبطةالمباشرةأو

بهذاالمرتبطةرى الأخالمخاطربعضتتحققعندماالسلمفيالمباشرةغيرأوالثانويةالسيولةمخاطرتنشأ
:مثلا.العقد

حدثوإذا.حددالمالتاريخفيالسلعةتسليممنيتمكنلاقدالبائعأنفيالائتمانمخاطرتتمثل1.
.الاستحقاقتاريخبعدماإلىتمتدالبنكلدىالسيولةمشكلةفإنذلك،

ا لعدم استلامه السلعة، فإنه لا يستطيع بيعها في السوق 2. .سائللتحويلها إلى أصلنظر 

.قانونينزاعفييتسببمماالكميةأوبالجودةتتعلقمشكلاتوظهرتالسلعةتسليمتمإذا3.
.سيولةمخاطرالآنأصبحتالتسليمقبلخطرعاملكانتالتيالتقاض يومخاطر
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مخاطر السيولة في السلم



فإنذلك،ومع.الدينبيعيمكنلاحيثالسلم،عقدفيكماالطريقةبنفسالأساس يالسيولةخطروينشأ
أوأقساطعلىالالأمو توفيرالاستصناعفيللبنكيجوز لأنهالسلممنأقلالاستصناعفيالسيولةخطر
.العقدمدةوالطالسائلةأصولهعلىالحفاظوبالتاليمستقبليتاريخإلىبالكاملالمبلغتأجيلحتى

:باستثناءينالسلمعقدفينفسهاهيالاستصناعفيالثانويةالسيولةمخاطرإن

.نيعالتصفيالصانعيبدأأنقبلواحدجانبمنالاستصناععقدإلغاءيمكنالسلم،عكسعلى1.
تقليلفيزةالميهذهتساهمأنويمكن.(الإلغاءسبب)الحدثهذامنالتحققيتطلبالأمرفإنوبالتالي

االبنكعلىالسيولةمخاطرزيادةأو قبلنمالتحققوسهولةالحدث،تحقيقدقةمدىعلىاعتماد 
.بالفعلالبنكقدمهاالتيالأموالومقدارالمحكمة،مثلثالثطرف

يُتركلااليةالحالممارسةفيولكنللاستصناع،الأساسيةالسماتمنليسبوقتالمحددالتسليمإن2.
ا الثانويةةالسيولمخاطرفإنوبالتالي.السدادعنالتخلفحدثتحديدالصعبمنلكانوإلامفتوح 

بعضنأهوالوحيدوالفرق .السلمفيالموجودةتلكتشبهالائتمانمخاطرتحقيقعنتنجمالتي
للتسليمأقوى زتحفيإلىهذايؤديأنويمكن.التسليمفيالتأخير علىعقوبةبفرضيسمحون الفقهاء

االعقدبقاءومدةفرصتقليلوبالتاليالمحددالوقتفي عنتخلفالبعدالسيولةلمخاطرمفتوح 

.بالسلممقارنةالسداد

مخاطر السيولة في الاستصناع
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كلاستثمارمتإذاللبنكبالنسبة*والخصومالأصول بينالتوافقعدممشكلةالعقودهذهتطرحلا
تثماراسيتمالذيالمشروعاستحقاقعندإلاالسحبللمودعينيمكنولامحددمشروعفيوديعة

.فيهأموالهم

اويلغيللبنوك،بالنسبةالسيولةمخاطرعلىيقض يوهذا .للمودعينولةالسيتأمينإمكانيةأيض 

 استثماريةمجموعةعائداتفيالمودعون شاركإذا
 
.احدو مشروعفيمركزةمخاطرتحملمنبدلا

راتفتذاتالاستثمارمشاريعكانتإذاماحدإلىالسيولةمناحتياجاتهممعالجةيمكنفإنه
السيولة،جاتواحتياالمستقرالدخللتدفقالمودعينتفضيلاتتلبيةأجلومن.مختلفةاستحقاق

تتزامنوالتيئداتالعابينإيجابيبترابطتتسملاالتيالمشاريعبعنايةيختارأنالبنكعلىيتعين
.البعضبعضهامعسلبيبشكلإيراداتهادورات

عنالعوائدتحقيقلالماليةالأصول تستغرقهاالتيالزمنيةالمدةتختلفعندماتحدث،الزمنيةالفجوةمشكلةأيضاتسمى*
.الماليةالالتزاماتلسدادالمطلوبةالزمنيةالمدة

مخاطر السيولة في عقود المشاركة والمضاربة
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عدمأودالسدافيالتأخر(أ):بسببالسيولةلمخاطرالإجارةعقودتتعرضقدالإجارة،عقدفي
نهايةيفجديدلعميلالأصلتأجيرأوبيععلىالقدرةعدم(ب)العميل؛قبلمنالأقساطسداد
.العميلقبلمنالسدادعنالتخلف(ج)أوسابق؛عقد

االأصلثمندفعالبنكعلىيتعينعندماالإجارةعقدفيالسيولةخطريأتي علىلحصول لمقدم 
.لعميلهتأجيرهمنيتمكنأنقبلالأصل

 الأصلكانإذاماعلىالسيولةخطريعتمد
 
هذافإنك،ذلومع.لاأمالسوق فيالبيعلإعادةقابلا

.التسعيرلإعادةقابلةغيرالمرابحةلأنالمرابحةعقدفيالموجودذلكمنأقلالخطر

.الإيجارساطأقفيمدمجالبيعسعرلأنأقلبالتمليكالمنتهيالإيجارعقدفيالسيولةخطرإن

مخاطر السيولة في الإجارة
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